投资学课程教学大纲
一、课程基本信息

课程编号：201409304
课程中文名称：投资学
课程英文名称：Investment Science
课程性质：专业核心课程
开课专业：金融学
开课学期：5
总学时：48（其中理论48学时）

总学分：3
二、课程目标
本课程的目标是提供投资学的基本知识，使学生理解：投资的机会是什么，如何确定投资的最佳组合，以及在投资出现问题时怎样来处理；旨在使学生系统了解和掌握投资学的基础知识和基本技能，掌握资产定价的基本方法、投资的一般原理，了解国内外最新研究成果。
三、教学基本要求（含素质教育与创新能力培养的要求）
（1）熟练掌握利率与收益率、效用函数与均值－方差准则，固定收益证券价值评估、利率期限结构、久期和凸度，股票定价。

（2）熟练掌握投资组合理论、资本资产定价模型、套利定价模型、风险中性定价、无套利定价原理。

（3）熟练掌握投资组合收益与风险的衡量、系统性风险与非系统性风险、有效集、最优投资组合、基金分离定理、市场组合、资本市场线、证券市场线。

（4）熟练掌握VaR的计算。

（5）熟练掌握债券组合的管理、股票组合的管理、资产配置管理、经典的业绩评估方法。
四、教学内容与学时分配

1 投资的收益、风险与效用函数（2学时）
1.1 单一资产的收益与风险
1.2 资产组合的收益与风险 

1.3 效用函数 

1.4 复利与现值
2 固定收益证券 （10学时）
2.1 固定收益证券的价值评估
2.2 债券的收益率
2.3 利率期限结构
2.4 久期 
2.5 凸度
2.6 债券的免疫 

3 股票价值评估 （4学时）
3.1 股票价值评估的基本原理
3.2 现金流贴现法
3.3 每股盈余估价法 

3.4 其他评估方法 

4 投资组合理论（6学时）
4.1 投资组合的图解
4.2 可行集、最小方差集和有效前沿
4.3 最优投资组合的确定
4.4 两基金定理
4.5 包含一项无风险资产
4.6 单基金定理
5 资本资产定价模型（4学时）
5.1 资产定价模型概述
5.2 资本市场线 
5.3 资本资产定价模型 
5.4 资产 β 值的确定
5.5 证券市场线 .
5.6 证券特征线 
5.7 CAPM的定价公式 
6 因素模型与套利定价理论（4学时）
6.1 因素模型
6.2 套利定价理论 
7 有效市场理论（2学时）
7.1 有效资本市场的假设
7.2 有效市场假设的检验
8 状态价格定价与风险中性定价（4学时）
8.1 无套利定价与线性定价 
8.2 投资组合选择定理与对数最优定价 
8.3 有限状态模型与风险中性定价 
8.4 最优证券组合增长 
9 基于 VaR 的市场风险度量（4学时）
9.1 VaR 的计算 
9.2 VaR 工具
9.3 测度 VaR 的方法 
9.4 VaR 模型的检验
10 资产配置与投资组合管理（4学时）
10.1 资产配置管理 
10.2 债券投资组合管理

10.3 股票投资组合管理 

11 投资组合的业绩评价（4学时）
11.1 投资组合业绩评价的基准 
11.2 单因素整体业绩评估模型 
11.3 证券选择能力与时机选择评价 
五、教学方法及手段（含现代化教学手段及研究性教学方法）
使用多媒体课件，课件内容以英文为主、讲授以中文为主，同时结合软件演示和案例分析。
六、实验（或）上机内容

无
七、前续课程、后续课程
金融市场学、证券投资学、概率论与数理统计
八、参考教材及学习资源
[1] 孙伟. 投资学. 哈尔滨工程大学出版社， 2013
[2] 戴维·G·卢恩伯格. 投资科学（国际版）.中国人民大学出版社， 2012
[3] 滋维.博迪，亚历克斯.凯恩，艾伦 J. 马库斯. 投资学（第9版中文版）. 机械工业出版社，2012 

[4] 杜亚斌. 金融建模：使用Excel和VBA. 机械工业出版社， 2010

[5] http://web.cenet.org.cn/web/903/
九、考核方式（小4号黑体）
开卷考试，平时成绩占20%。
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